Vamos a continuar con la exposición, conociendo un poco mas las particularidades de este mercado :

1. Ubicación del mercado.

A diferencia de los mercados financieros tradicionales, que reúnen a compradores y vendedores bajo un mismo "techo" (los llamados "trading floors"), al margen de la operativa telemática; las transacciones en el Mercado FOREX no se realizan en una ubicación centralizada, sino a través de internet, plataformas de inversión, terminales informáticas y teléfono.
Es decir, el mercado FOREX no tiene un recinto de negociaciones y, por este motivo, se dice que es un Mercado OTC (del inglés: Over the Counter Market). Geográficamente, los “centros” de operaciones más importantes del mundo se localizan en Londres, Nueva York, Tokio, Singapur, Frankfurt, Ginebra/Zurich, Paris y Hong Kong.

2. Participantes en el mercado

Hasta hace poco, el Mercado FOREX era exclusivamente operado por los grandes bancos e instituciones financieras. A un inversor individual le resultaba casi imposible entrar en este Mercado, a causa de la magnitud de los capitales que se requerían para participar en él. Hoy en día, un inversor que desee rentabilizar un capital tan pequeño como 5,000 dólares, puede acceder rápidamente a este enorme Mercado. Gracias al apalancamiento, los inversores operan sumas de 100,000 dólares con sólo 1,000 dólares de capital propio.
El Mercado FOREX se negocia, principalmente, con un propósito especulativo. Los participantes tratan de anticiparse a los movimientos del mercado con el objetivo de obtener una ganancia en cada operación. Se estima que el 95% de todas las transacciones del mercado Forex se realizan con fines especulativos.
Por ello, es importante que todo aquel que esté considerando la posibilidad de participar en este mercado tenga en cuenta que se trata de un mercado de naturaleza básicamente especulativa y de una gran volatilidad. Es cierto que también ofrece rentabilidades potenciales extremadamente altas. O sea, operar en el Mercado Forex no es aconsejable para todo el mundo.
Las operaciones que tienen lugar en el Mercado Forex se acercan más a la “especulación” que a la “inversión”. Por supuesto, es posible realizar una “inversión” (en el sentido clásico del término) en el Mercado Forex durante un largo período de tiempo, pero ello requiere de una suma importante de fondos y de un nivel de apalancamiento bajo.
No obstante, hay k tener en cuenta también, k hay un volumen importante procedente de coberturas de riesgo comercial, es decir, empresas que por ellas mismas o a través de sus bancos o aseguradoras realizan transacciones con el objeto de asegurar un cambio. La cuestión es sencilla, tanto comprador como vendedor de un producto lo k kiere es k su margen kede "al margen" XD de las volatilidades cambiarias, y tener un precio seguro por su compra o su venta.

3. Leones, tiburones, panteras, y otros depredadores VS gacelas y otras aves de corral XD.

Ya se k os sonará raro, pero desterrar un poco la idea de esas figuras o personajes en este mercado. Akí solo hay grandes especuladores y pekeños especuladores.
Efectivamente, vereis barridas espectaculares de stops, etc, etc, como en cualkier otro mercado, pero mas por efecto bola de nieve k porke alguien los provoke, tener siempre presente k es literalmente imposible manipular este mercado por su inmensidad, es decir, no hay la típica figura del cuidador o cuidadores k dan juego para crear contrapartida sobre todo en mercados poco líquidos como nuestro kerido fibex sin ir mas lejos, el juego akí lo crea el propio mercado.
No obstante, siempre hay k tener presente al único o únicos leones k pueden aparecer en escena como la espada de Damocles sobre nuestras cabezas, y no son otros k los bancos centrales, es decir BCE, FED, y BOJ, k sí pueden intervenir y de hecho lo hacen, unos lo publican y lo manifiestan abiertamente como el BOJ, los otros dos lo hacen a escondidas, de puntillas, y de noche a veces mientras duermes XD, y si esa intervención es concertada solo te keda ponerte de su lado y a disfrutar ;-). Pese a todo, a la larga el mercado vuelve a donde tenía k ir, por mucha intervención puntual, y sino k se lo pregunten al BOJ (Bank of Japan) k lleva "invertido" yo diría tirado en Forex escalofriantes montantes en defensa del dólar. Como si fuera ayer aún recuerdo frases como "no permitiremos una paridad inferior a los 108 yenes/dolar" , luego ya fueron los 105 y ahora los 102, en fin..., lo único, k hay k tenerlos presentes pues si aparecen y estás a la contra y te pillan despistado lo normal es k te hechen del mercado.

4. Como calcular el resultado de una operación 

el resultado de las operaciones se calcula automáticamente y a tiempo real en todas las plataformas k conozco, con lo cual en cualquier plataforma puedes saber en todo momento y durante las 24 horas del día cuál es el estado de tu cuenta, incluso aunque tengas posiciones abiertas en el mercado. El saldo de la cuenta se actualiza automática e instantánemanete teniendo en cuenta las fluctuaciones del mercado.
Para el cálculo del resultado, simplemente hay que multiplicar el recorrido (en pips) y multiplicarlo por las posiciones de 100,000 con las que se haya entrado en el mercado:
Mercado 1 pip Recorrido de 1 pippor cada lote de 100k
EURUSD .0001 EUR 100"000 x .0001 = USD 10.00
USDJPY .01 USD 100"000 x .01 = JPY 1"000 /spot = approx USD 9.00
USDCHF .0001 USD 100"000 x .0001= CHF 10.00 /spot = approx USD 6.00
GBPUSD .0001 GBP 100"000 x .0001 = USD 10.00
EURJPY .01 EUR 100"000 x .01 = JPY 1"000 /spot = approx USD 8.00
EURCHF .0001 EUR 100"000 x .0001 = CHF 10.00 /spot = approx USD 6.00
EURGBP .0001 EUR 100"000 x .0001 = GBP 10.00 /spot = approx USD 17.00
GBPJPY .01 GBP 100"000 x .01 = JPY 1"000 /spot = approx USD 8.00
GBPCHF .0001 GBP 100"000 x .0001 = CHF 10.00 /spot = approx USD 6.00
CHFJPY .0001 CHF 100"000 x .01 = JPY 1"000 /spot = approx USD 8.00
USDCAD .0001 USD 100"000 x .0001= CAD 10.00 /spot = approx USD 6.00
AUDUSD .0001 AUD 100"000 x .0001 = USD 10.00
USDSGD .0001 USD 100"000 x .0001= /spot = approx USD 6.00
USDSEK 0.001 USD 100"000 x .001= /spot = approx USD 1.6
USDNOK .0001 USD 100"000 x .0001= /spot = approx USD 1.6
USDHKD 0.001 USD 100"000 x .001= /spot = approx USD 1.2 
AUDJPY .01 USD 100"000 x .0001= /spot = approx USD 9.7 
En una jornada normal, los mercados más líquidos, como el EUR/USD y el USD/JPY, pueden fluctuar todo un punto (es decir, 0.0100 pips el EUR/USD y 100 pips el USD/JPY).
Un ejemplo rápido y mental, si me voy a comer y quedo vendido de EUR/USD a 1,3360 y oigo, veo, me dicen, etc, que el cruce está en ese momento a 1,3313, pues la operación rápida es coger 60-13=47 x 10 = 470 USD. de beneficio si entraste con 100K (100.000USD), si has entrado con 500K pues por 10 y por 5, si con 1M (1.000.000) pues por 10 y por 10, o sea 4.700,00 USD. Esa posición de 1M representaría unas garantías de 10.000 USD (como las requeridas para una futuro ibex plus mas o menos y a modo de ejemplo).

5. Para operar, Plataforma VS teléfono.

Aunque parezca obvio k el mejor modo es el uso de una plataforma, hay quienes están acostumbrados a realizar sus operaciones por teléfono en este y otros mercados. En Forex, al margen de la confianza k puedas tener en k tu broker te dará el mejor precio, jeje, cosa k normalmente no sucede, puede llegar a ser muy incómodo por el hecho de k como este mercado se mueve muy deprisa el precio k te dará tu broker por ej. 87-90 entendiéndose 87 a la venta y 90 a la compra, mientras decides, el precio ya se ha movido y es posible k cuando le respondas tu broker te diga "off" o "change" , es decir k ya no puede ejecutar tu orden a ese precio, con lo k te dará uno nuevo, y así sucesivamente hasta k entre. Creo k está claro hasta k punto pueden aprovecharse de esa circunstancia cierta, pero k les proporciona a su vez la oportunidad de "colarte" unos pips.

6. Tipos de órdenes en spot (contado)


Las órdenes de mercado se pueden usar para liquidar una posición abierta o para entrar en el Mercado a un precio distinto del actual. Existen tres tipos de órdenes:

Orden Límite

Este tipo de orden se puede usar de dos maneras: primera, para limitar una pérdida o asegurar una ganancia de una operación abierta cuando el mercado se mueve a nuestro favor; segunda, para entrar en el Mercado a un nivel predeterminado.

Sencillamente, una Orden Límite es una orden que se coloca para comprar o vender a un determinado precio. La orden tiene dos variables: la variable “precio” y la variable “duración”. Por un lado, el inversor especifica la cotización a la cual desea comprar o vender una divisa frente a otra; por otro lado, determina el tiempo durante el cual desea que la orden permanezca.

Una Orden GTC (Good Till Cancelled) permanece activa hasta que el inversor decide, manualmente, cancelarla. Este tipo de orden no se anula automáticamente, sino que es responsabilidad del inversor recordar que tiene esa orden puesta, y dejarla activa a la espera de que el mercado la cruce, o cancelarla.

En cambio, una Orden GFD (Good For the Day) permanece activa hasta el final de la jornada. Puesto que el Mercado Forex está en funcionamiento las 24 horas del día y de la noche, ininterrumpidamente, se considera que la jornada de mercado finaliza exactamente a las 12:00 h. GMT, es decir, a la 01:00 CET de la madrugada.

Orden de STOP-LOSS

Una Orden de STOP-LOSS se coloca, como en el caso de la orden límite, para comprar o vender una divisa frente a otra a un precio determinado. La Orden de STOP contiene, así mismo, las dos variables mencionadas anteriormente al hablar de las órdenes límite: la variable “precio” y la variable “duración”.

La diferencia principal entre una orden límite y una orden de STOP, es que esta última se utiliza para limitar pérdidas potenciales, mientras que la orden límite se utiliza para entrar en el mercado y para realizar beneficios.

Una Orden de STOP-LOSS puede permanecer activa hasta que el inversor la cancele (si la define con una duración GTC), o hasta que finalice la jornada (si la define con una duración GFD). Veamos un ejemplo:

Ejemplo: El Sr. Pérez compra 1 lote de EUR/USD (1 lote = 100,000) al precio de 1. 3500 dólares por euro. Aunque él espera que el mercado se mueva unos 60 o 70 pips a su favor, quiere protegerse en caso de que haya sobrevalorado la fortaleza del euro y el mercado, en contra de sus expectativas, caiga. El Sr. Pérez sabe que existe un soporte importante en el nivel de los 1.3470 dólares por euro y decide colocar una Orden de STOP-LOSS para vender su lote a dicho nivel. De este modo, el Sr. Pérez limita su riesgo en esta transacción concreta a 30 pips (300 dólares).

Orden OCO

Las siglas OCO provienen del inglés: “Order Cancels Order”, es decir, una orden cancela la otra. Este tipo de órdenes incluyen un stop y un limite, de manea que cuando una de las dos órdenes es ejecutada, lo otra parte de la OCO se cancela automáticamente.

De hecho, una OCO es una “combinación” entre la orden límite simple y una orden de STOP-LOSS. Se define colocando esas dos órdenes, una por encima y otra por debajo del precio de mercado actual. Suele utilizarse para proteger operaciones abiertas y prevenir operaciones deseadas.

Veamos cómo funciona una Orden OCO a través del siguiente ejemplo:

Ejemplo: El precio del EUR/USD es de 1.3340 dólares por euro. El Sr. Pérez desea: o bien comprar 5 lotes a 1.3395, es decir, por encima del nivel de resistencia, anticipándose así a una posible escalada del euro; o bien quiere vender esos 5 lotes si el EURO/DÓLAR cae hasta los 1.3300.
Dado que el Sr. Pérez quiere una “cosa” o la otra, coloca una Orden OCO. Así, si el mercado llega a los 1.3395, el Sr. Pérez comprará 500,000 y la orden de vender a 1.3300 se cancelará automáticamente.

7. Vencimientos, roll-overs, intereses y fechas valor

En spot (contado) no hay vencimiento, de modo k uno puede permanecer permanentemente (valga la rebundancia) con una posición en el mercado por tiempo ilimitado si tus fondos y garantías lo permiten (como en bolsa con compra de acciones por ej.)
Existe otro tipo de negociación llamada forward, k si tiene un vto. normalmente 6 meses pero dado ya su poco uso no vamos a entrar en materia para no entretenernos.
Al margen de estos dos tipos de negociación digamosle contado, existe la posibilidad de opciones y futuros también, los cuales si tienen vto. y comisiones.
En spot (contado) a pesar de ke uno pueda permanecer con su posición indefinidamente, sí se realiza un roll-over, y ademas diario, k lo realiza tu broker sobre la 1:00 CET , donde cierra tu posición y abre otra exactamente igual al mismo precio y donde a su vez en dicha operación se hace el cálculo de intereses, es decir, el diferencial de intereses de una moneda respecto a la otra.
Por ejemplo si estoy posicionado vendido de EUR/USD kiere decir k he vendido euros y he comprado dólares (recordar la dualidad k comentaba en la parte I), pues bien, como sea k actualmente el USD tiene un diferencial de +0,25% respecto al EUR en tipo de interés, me corresponde el abono en mi cuenta del mismo por ese periodo, es decir, 1 dia. Si estuviera posicionado a la inversa ese importe me sería cargado, y así también sobre cualquier cruce de divisas k tengamos la posición. Esto no debe inkietaros lo mas mínimo ni condicionar vuestra operativa, pues estamos hablando de importes muy pekeños.
En cuanto a la fecha valor son dos días hábiles posteriores a la fecha de ejecución de tu orden. Ello NO kiere decir k cuando abras una posición no genere bfos. o pddas. durante esos 2 dias, las generará al instante de ejecutarse tu orden, es una pura cuestión interbancaria, pues representa k la divisa k compras y la k vendes tardará dos días en llegar a su lugar de destino. Asímismo cuando la canceles, aunke la fecha valor también añadirá esos 2 días, al instante de haberla ejecutado tienes ya disponible tu margen y garantías liberadas para abrir nuevas posiciones si lo deseas, es decir NO tienes k esperar a la fecha valor.

Bien amigos, hasta akí la segunda parte del tema, en la tercera parte entraremos ya en como operar, tipos de operativa, cuentas, con ejemplos, gráficas, herramientas utilizadas y todo lo que es ya la práctica en sí.
Os he ido exponiendo en estas dos primeras partes lo k he considerado mas necesario conocer de este mercado, seguramente algo habré olvidado, si es así o teneis cualquier pregunta a formular o comentario a añadir akí me teneis en lo k me sea posible.

Un saludo.
