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Sergio Heredia

a experiencia del inver-

sor que cuenta la si-

guiente historia es ne-

fasta: Forex (Foreign

Exchange), el mercado
de divisas, es un escenario verti-
ginoso, viene a decir. El hom-
bre cuenta que un buen dia con-
tacté con un gestor financiero
para invertir 25.000 euros en
Forex: le habian prometido el
oroy el moro (un interés men-
sual del 15%), y €l se lo habia
creido. Con esa cantidad en su
poder, el agente —que es quien
tomaba las decisiones en la in-
versién- jug6 fuerte. Mil euros
contra la paridad euro/délar.
Otros mil a favor del yen contra
el dolar australiano. Dos mil a
la libra esterlina frente al yen...
Y asi sucesivamente. Una sema-
na mas tarde, mas de la mitad
del dinero circulaba por la red.

En la pantalla del ordenador,
el inversor podia ver como su
dinero subia o bajaba a la velo-
cidad del rayo. Fue a consultar-
le al asesor, y este le dijo que no
ocurria nada, que todo seguia
el guion previsto. En realidad,
las cosas se estaban complican-
do. En seis meses habian vola-
do 22.000 euros. Resignado,
dias mas tarde el hombre orde-
naba a su gestor que le retirase
de Forex. Al hacer cuentas, le
devolvieron 3.000 euros. Ase-
gura que no volverd a invertir
un euro en divisas.

“El Forex no es una inver-
sion. jEs un casino!”, vocea Phi-
lippe Gelis, consejero delegado
de Kantox, firma pionera en la
industria del cambio de divisas,
compafiia que no opera en el
Forex mas especulativo (el del
inversor que perdié 22.000
euros), sino que lo hace en el
negocio de divisa entregable
(disenado para quien compra o
vende divisa porque lo necesi-
ta, porque debe ir de viaje a un
pais o porque ha ingresado di-
nero en una moneda concreta).

“Ahi no se invierte, sino que
se apuesta. Se lo digo porque
en Forex es muy complicado sa-
car previsiones. Acostumbra a
haber grandes diferencias en-
tre lo que se prevé y lo que aca-
ba ocurriendo. Y eso es asi por-

Forex: tan
imprevisible
como el casino

Los expertos alertan acerca de los
vaivenes del mercado de divisas,
el mas amplio del mundo

que los datos macroeconémicos
tienen muy poco peso en este
mercado. El 90% de los movi-
mientos son especulativos”.

No hay mercado mas amplio
en el mundo que Forex. Se calcu-
la que en él se negocia un volu-
men diario de cinco billones de
euros. La cifra no dice nada si no
se pone en perspectiva: al dia, la
bolsa mundial mueve 500.000
millones de euros...

Son cifras elefantiasicas, un he-
cho sorprendente si se tiene en
cuenta que el Forex sigue siendo
un desconocido en nuestro pais,
extraordinariamente bancariza-
do y muy poco desarrollado en el
ambito de las herramientas finan-
cieras. En Espaifia, pocos inverso-
res se animan a ir mas alla de los
depositos, los fondos de inversio-
nes, las acciones bursatiles y algu-
nos planes de pensiones.

Aun asi, el interés por el merca-
do se multiplica en Espaia: proli-
feran los anuncios, ofreciendo
cursillos y pingilies beneficios.
“Forex ha crecido mucho en Es-
pana en diez afios”, dice Manuel
Dominguez Blanco, estratega sé-
nior de Forex en Interdin.com:
“Se trata de un producto muy li-
quido, de escaso riesgo sistémico

Se calcula que Forex
mueve cinco billones
de euros diarios;

las bolsas negocian
500.000 millones

y muy poco manipulable”. Llega-
dos a este punto, Dominguez jus-
tifica sus palabras: cuenta que In-
terdin.com comercializa Forex,
pero lo hace dejando la inversion
en manos del inversor, que es
quien toma decisiones y quien
asume cada movimiento.

“No tenemos nada que ver con
un casino: nuestros clientes (son
unos 500; la firma cobra una co-
mision de 0,35 euros por cada
10.000 euros invertidos) operan
sobre los precios reales y direc-
tos que vienen del mercado inter-
bancario. El negocio se convierte
en un casino cuando es el propio
agente quien determina el pre-
cio, un valor que a menudo no es
real. En general, todos nuestros
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En el Forex se negocia un volumen diario de cinco billones de euros

Depreciacion del yen frente al euro en el ‘abenomics’
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El “fixing’, bajo la lupa

Un buen grupo de traders (agentes
intermediarios en la compraventa de
activos) se encuentran suspendidos
desde mediados del 2013. Son doce
en total, y entre ellos hay represen-
tantes de entidades de Londres, Nue-
va York y Tokio. Se les acusa de inter-
cambiarse informaciéon mutuamente,
a través de chat, con la intencién de
beneficiarse del fixing, que es el tipo
oficial que se aplica al cambio de
divisa en un dia concreto.

En la actualidad, las autoridades
reguladoras del Reino Unido, Suiza y
Estados Unidos estan investigando a

agentes de quince entidades financie-
ras (entre ellos se encuentra un buen
puiado de traders que también se
hallan implicados en el escandalo del
Libor, tasa de interés del Reino Unido
presuntamente manipulada). “La
semana pasada, HSBC y Citigroup ya
echaron a sus agentes implicados en
el caso del fixing”, dice Gelis, de
Kantor. Segun los expertos, las princi-
pales divisas afectadas por la manipu-
lacién son el euro/délar (acapara el
25% del mercado Forex), la libra
esterlina, el ddlar australiano y las
divisas escandinavas.
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clientes estan ganando dinero”.

José Manzanares, profesor del
Instituto de Estudios Bursatiles
(TIEB), no ve tantos riesgos en el
Forex. “Exige un conocimiento,
eso esta claro —dice-. Pero no es
un mercado arriesgado. De he-
cho, es poco volatil: su volatili-
dad es un 75% inferior a la de la
bolsa. Otra cosa es el modelo del
apalancamiento. Ahi si que hay
riesgo: se la estd jugando quien
no sabe donde se mete”.

“Es cierto que este
mercado exige un
conocimiento, pero su
volatilidad es escasa”,
dice un experto

sY qué es el apalancamiento?
La estrategia de usar endeuda-
miento para financiar una opera-
cién: en lugar de realizar una ope-
racion con fondos propios, el in-
versor invertira con fondos pro-
pios y también con un crédito.
“Es un formato muy goloso, y por
eso se estd popularizando -dice
Manzanares-. Pero hay que estar
atentos: el Forex abre las 24 ho-
ras. Asi que, antes de irse a dor-
mir, conviene retirar las posicio-
nes. En ocho horas pueden ocu-
rrir muchisimas cosas”.

MAS INFORMACION
EN FINANZAS PERSONALES
www.lavanguardia.com/HelpMyCash



